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(1) Indice de référence : Indice chainé SBF 250 depuis création jusqu'au 31/12/2002, puis CAC 40 (ouv) jusqu'au 17/06/2005, puis CAC 40 (clo) jusqu'au 02/05/2011, puis CAC 40  NR jusqu'au 04/01/2017 puis SBF 120 DNR 
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OFI OPTIMA FRANCE est un fonds nourricier de OFI FRANCE EQUITY. Il est principalement investi dans des valeurs françaises de toutes tailles de capitalisation dont les perspectives de croissance sont insuffisamment valorisées. Le fonds sélectionne des titres

aux fondamentaux solides possédant un potentiel d'appréciation. Des investissements opportunistes, en réaction à des aberrations de marchés, peuvent également être effectués. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure à celle de l'indice

SBF 120 DNR sur un horizon d'investissement de 5 ans. OFI OPTIMA FRANCE est éligible au PEA.

Performance depuis le début de l'année
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Caractéristiques du fonds

Profil de risque
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Chiffres clés au 30/11/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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Actions françaises

CAC 40 NR puis SBF 120 DNR depuis le 04/01/2017

Principaux risques : Risques de capital et performances

Risques de marché : actions

Actions - Pays de la Zone Euro
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué

à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement

sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Gestion Privée (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Olivier Baduel - Gérant(s)
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Gestion Privée (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Contributions Pays Secteur
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Télécoms

Secteur

OFI OPTIMA FRANCE

Matières premières

45,53% -1,36%

9,79% -5,38% -0,53%

Commentaire de gestion

France Pétrole et gaz

LVMH 4,47%

BNP PARIBAS 5,30%

Libellé Poids

6,18%

5,56% 0,15%

2,92% -9,19% -0,28%

-0,42% France Pétrole et gaz

1,92%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

1,00%
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OFI Optima France étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maitre

Poids M-1

RENAULT 2,39%1,09%CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE

 

La bourse de Paris a connu un mois passablement agité. Au final, le SBF 120 dividendes nets 

réinvestis clôture sur une baisse de 2,00%. 

Le « politique » a une nouvelle fois pris le pas sur l’ « économique ». Les déclarations, ou tweets, du 

président américain ont nettement influencé les marchés. Le projet de relèvement des droits de 

douane sur les importations chinoises, de 10% à 25%, a été mis en suspens pour 90 jours, le temps 

de prolonger les « négociations » en cours, tandis que celui de taxation des importations 

automobiles européennes n’a pas été discuté. La banque centrale américaine a également soufflé le 

chaud et le froid, confirmant, dans un premier temps, la bonne santé de l’économie américaine, puis 

infléchissant sa position lors de l’intervention de son président Jay Powel devant le Club 

Economique de New-York. En Europe, la situation en Italie a peu évolué, le vote sur le Brexit se 

rapproche et la situation sociale en France se tend. 

Au niveau des secteurs, les cycliques (pétrole, matières premières, acier, automobile) sont une 

nouvelle fois victimes de l’incertitude politique et de ses potentielles conséquences sur le rythme de 

la croissance. Le secteur du pétrole souffre, en plus, de la violente chute des prix du baril qui réagit à 

la fois aux risques liés à la demande (en cas de ralentissement de la croissance) et, surtout, à la 

hausse inattendue de la production domestique américaine. A l’inverse, les secteurs défensifs 

(agro-alimentaire, télécoms, utilities) tirent leur épingle du jeu, avec, en tête, celui des télécoms qui 

profite de la décision, surprise, de la Commission Européenne d’autoriser sans conditions la fusion 

des opérateurs n°3 et n°4 aux Pays-Bas.  

A nouveau, le positionnement, très cyclique, d’OFI Optima France a un impact négatif sur sa 

performance tant absolue que relative. Il souffre particulièrement de la contre-performance des 

secteurs des matériaux (acier), du pétrole (Total, CGG) et de l’automobile (Faurecia). 

Peu d’opérations sur le mois. A la marge, nous avons allégé notre position sur Renault suite aux 

soupçons de fraude qui pèsent sur son PDG Carlos Ghosn (moindre visibilité sur « l’équilibre des 

pouvoirs » au sein de l’Alliance). A l’inverse, nous avons renforcé la position en CGG 

(Géophysique), suite à sa forte baisse (présentation d’un plan 2021 ambitieux et chute des prix du 

pétrole). 

A court terme, les perspectives demeurent incertaines, cependant, nombre de valeurs reflètent 

d’ores et déjà un scénario très noir en termes de croissance. Or, si la croissance mondiale ralentie, 

elle nous semble encore relativement robuste, loin d’un scénario de récession. De ce fait, nous 

sommes enclins, malgré la très nette contre-performance relative, à conserver nos positions. 

 
 



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Factset Sources : Factset

(2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net1) Indice de référence : CAC 40 NR
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