
Valeur Liquidative de la Part I (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Valeur Liquidative de la Part A (en euros) :

Actif net Total de la Part I (en millions d'euros) :

Actif net Total de la Part A (en millions d'euros) :

Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Nombre de lignes :

Nombre d'actions :

Taux d'exposition actions :

Source : Europerformance

Code Isin :

Ticker : 

Classification AMF :

Classification Europerformance :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Frédéric MESCHINI

Forme juridique : FCP

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans Source : Europerformance

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscription : J à 10h

Limite de rachat : J à 10h

Règlement : J + 2

Commission de souscription :

Commission de rachat :

Commission de surperformance :

Frais courants : 1,37%

Dépositaire :

Valorisateur :

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : MSCI Europe depuis création, puis Stoxx Europe 600 (ouv) à partir du 28/12/01, puis Stoxx Europe 600 (clo) à partir du 17/06/05, et Stoxx Europe 600 NR (clo) depuis le 02/05/2011, puis Euro Stoxx 50 NR depuis le 20/06/2015

CONTACT • Département commercial • 01 40 68 17 17 • contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management •  Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF sous le numéro GP 92-12 • N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 •

APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris •  Tél. : + 33 (0)1 40 68 17 17 • Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 • www.ofi-am.fr

Profil de Risque

FR0000982902

 OFIMCIB FP Equity

65,83

1,23

6 mois

21,77%

-1,80%

18,64% 29,58% 12,36% 6,25% 14,02%

13,35% 7,94% 14,27% 21,92%

Mai

OFI VALUE EUROPE I 301,65%

1,77% 4,45%

2,38%

Indice de référence 
(1) 159,15%

Performances mensuelles

IndiceAnnée

OFI VALUE EUROPE I
Reporting Trimestriel - Actions - Septembre 2019

Néant

Néant

13,14%

Juin

19,05% 28,70%

Chiffres clés au 30/09/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le trimestre
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OFI Value Europe est un fonds nourricier du fonds actions OFI RS Euro Equity qui investi dans les sociétés européennes qui offrent ; soit un potentiel de valorisation lié à une forte décote par rapport à leur valeur intrinsèque, à leur secteur ou à l’ensemble du

marché ; soit des dividendes assurant un rendement élevé et/ou pérenne. L’objectif est de réaliser une performance supérieure à l’Euro Stoxx 600 (NR) sur un horizon de 5 ans.
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Un trimestre dans le vert grâce au mois de septembre. Les marchés actions européens sont restés sans
tendance en juillet tandis qu’en août ils ont corrigé brutalement suite à une série d’indicateurs
macroéconomiques dégradés en Europe, de quelques publications décevantes et de craintes sur la
rentabilité du secteur bancaire au regard de futures mesures de la BCE d’assouplissement monétaire.
Ainsi, les secteurs cycliques ont été « attaqués » et l’Euro Stoxx 50 s’est éloigné des 3500 points pour
franchir à la baisse temporairement les 3300 points. Puis, les indices action parviennent à retracer
environ les deux tiers de la correction sur diverses déclarations positives du président américain quant à
des mesures de soutien de l’économie domestique et à l’issue de la guerre commerciale. Le mois de
septembre aura reflété une baisse de l’aversion au risque. Les marchés action reprennent alors des
couleurs enclenchant une rotation thématique à la faveur de la value accompagnée d’une hausse
généralisée des taux longs grâce à la détente amorcée dans les relations sino-américaines et à des
anticipations de politiques de relance budgétaires en Allemagne et aux Etats-Unis. Toutefois, la
publication des PMI européens en-dessous des attentes est venue modérer ces mouvements. Les
dernières interventions / déclarations des banques centrales européenne et américaine, dont les marges
de manœuvre et l’efficacité sont moindres dans l’environnement actuel, ont amené les investisseurs
et peut-être même les entreprises (au regard d’une accélération des émissions obligataires) à anticiper
désormais que les taux ne pourront plus baisser davantage de manière significative. L’Euro Stoxx 50
flirte avec sa résistance à 3550 points tandis que le S&P 500 campe en-dessous de la sienne à 3030
points. Compte tenu des niveaux de marché, le potentiel haussier semble marginal dans un contexte de
faible croissance et de révisions à la baisse des bénéfices des entreprises.

Un très bon trimestre pour le fonds en terme d’écart de performance par rapport à son indice grâce au
mois de juillet. Les contributeurs à la surperformance se concentrent au sein des biens & services
industriels (conviction Teleperformance et sous pondérations Airbus et Siemens), des technologies (sous
pondération SAP) et des banques (sous pondération BSCH et conviction Intesa), essentiellement
alimentés par les publications de résultats. Airbus a été pénalisé notamment par le verdict de l’OMC
condamnant le versement de subventions européennes et qui expose le constructeur aéronautique à des
droits de douane sur ses appareils vendus aux Etats-Unis.

Sur la période, parmi les principaux mouvements, des cessions totales ont été opérées sur Daimler
(malus Diesel et dégradation de la gouvernance), BSCH (enjeu capital humain et gouvernance en baisse)
et Unibail Rodamco WE sorti de la composition de l’indice Euro Stoxx 50 et remplacé par Deutsche
Boerse qui intègre l’actif du fonds. Par ailleurs, Neste fait son entrée dans le portefeuille au sein du
secteur Oil & gas : une position de leader dans le biodiesel, du pricing power, des relais de croissance
dans le plastique et le jetfuel et une réglementation IMO 2020 porteuse. Enfin, quelques parts du tracker
IShare Core Euro Stoxx 50 ont été achetés au milieu de l’été sur des replis du marché sur des niveaux
des 3370 points et 3310 points pour être revendues en fin de trimestre à proximité des 3500 points.
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