
Valeur Liquidative de la Part IC (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part IC (en M euros) :

Actif net Total des Parts (en M d'euros) :

Nombre de lignes :

Nombre d'actions :

Taux d'exposition actions (en engagement) :

Source : Europerformance

Code ISIN :

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN Source : Europerformance Source : Europerformance

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Commission de surperformance :

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx Small Net Total Return
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7,25

OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active,

de conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront à même de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures «

grandes » valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent à sélectionner les valeurs de manière opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’une valorisation raisonnable.
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Chiffres clés au 28/02/2019 Evolution de la performance depuis création
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Performance depuis le début de l'année

Profil de risque

Performance sur le mois52

11,63%

Caractéristiques du fonds

Actions euro - PMC 

Euro Stoxx Small Net Total Return

Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances

passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du

marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le

prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant

fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier

75017 Paris).
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

BENETEAU

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN - Gérant(s)
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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IPSEN

Poids M-1

WIRECARD 1,45%

WESSANEN 1,08%

WIENERBERGER 2,95%

Allemagne Technologie

0,25%

Les marchés actions européens n’ont pas faibli en février après le beau démarrage du mois de
janvier. Les facteurs de soutien ont été des publications résultats rassurantes pour le T4 2018
même si les managements se veulent prudents pour leurs perspectives 2019, une statistique
positive sur l’évolution des crédits en Chine, le changement de ton de la FED et le sentiment positif
sur l’issue des négociations sino-américaines. Il faudra une confirmation que la croissance
économique peut s’orienter plus positivement pour libérer un nouveau potentiel de hausse des
marchés après la forte hausse des deux premiers mois.

Le fonds OFI FUND – Euro Small Cap progresse de 2,65% en février, contre un indice à +4,39%.

La moins bonne performance du fonds s’explique par la sélection de titres. Dans la technologie,
Wirecard (-21,1%), leader dans la sécurité des paiements a souffert d’une nouvelle attaque d’un
journaliste du Financial Times qui a conduit la BaFin, le superviseur des marchés allemand à
interdire les ventes à découvert sur le titre. Dans les services de communication, les variations des
cours d’Iliad et de Tele Columbus ont déçu. Deux analystes qui suivent Tele Colombus (-24,8%) ont
revu leurs recommandations à la baisse du cablo-opérateur allemand citant une dynamique
commerciale faible en 2019 alors que les couts marketing et de services clients sont en hausse.
Pour Iliad (-8.6%), l’opérateur Free souffre d’un environnement concurrentiel dégradé en France et
en Italie. Orange qui a publié des résultats en ligne souligne une concurrence vive en France et
Bouygues a communiqué sur des gains de nouveaux clients en mobile et sur la fibre. De plus, la
croissance en Italie a ralenti car les autres opérateurs ont ajusté leurs prix à la baisse. Dans la
santé, le fabricant de machines de tests de diagnostiques Biocartis (-4,1%) a publié des ventes en
progression de 24% en 2018, la marge brute déçoit mais elle devrait s’améliorer en 2019 avec
l’ouverture d’une nouvelle ligne de production de cartouches. L’opérateur LNA santé (-0,2%) qui
accueille des personnes retraitées ou en soins a publié un CA d’exploitation 2018 en progression de
5.6% en ligne avec les attentes. A noter, le raffineur Saras (-6,5%) est pénalisé par des marges de
raffinage devenues négatives alors qu’elles étaient de 4$ par baril fin novembre 2018. Les valeurs
du portefeuille qui se sont illustrées sont: SEB (+13,0%), le fabricant de petit électroménager et de
machines professionnelles pour le café a connu une bonne activité en Asie et en Europe de l’Est en
2018. Il montre une bonne génération de trésorerie et un fort désendettement du bilan. IMCD
(+8,0%), le distributeur de produits chimiques de spécialités a rebondi sur la bonne exécution de ses
acquisitions qui lui permettent de gagner des parts de marchés. Le groupe est exposé à des
marchés finaux défensifs et a des marges stables. IPSEN (+10,6%), une publication des résultats
2018 qui montre à nouveau l’excellent levier opérationnel, CA +17%, résultat opérationnel +31%. Le
laboratoire annonce l’acquisition de Clementia qui a un traitement dans 2 maladies rares de
dégénérescence osseuse.

Les mouvements sur le mois ont été : la mesure de la BaFin a été bien accueillie par les marchés ce
qui a permis de solder la position Wirecard considérant que malgré la dynamique de croissance de
l’activité, le profil de risque du dossier était devenu trop élevé. La bonne publication de Wessanen,
leader dans la fabrication de produits bio, a permis de sortir du titre. L’alimentation bio s’est
démocratisée et à conduit à l’émergence de nouveaux concurrents qui portent préjudice au
leadership de Wessanen. La valeur Wienerberger a été allégée.
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