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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents
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Performances & Volatilités
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Chiffres clés au 31/05/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Xinghang LI - Marion BALESTIER - Analyste

OFI RCM Europe de l'Est

Assurance
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Commentaire de gestion
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Contributions Pays Secteur
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Principaux mouvements du mois
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Russie Matières premières

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Pologne Banques

-0,42%

0,28% Russie Pétrole et gaz

Secteur

 
L’euro s’est dépréciée contre le dollar américain au mois de mai de -3,19%. Le prix du pétrole 
a baissé : le future WTI Crude est en baisse de -2,23% sur le mois. Le MSCI AC World 
avance de 0,12% et le Bloomberg Commodity index gagne 1,25% en dollars. Le MSCI EM a 
reculé de -0,16% en EUR sur le mois alors que le MSCI EM Europe a perdu de -5,19% en 
USD. OFI RCM Europe de l’Est est en baisse de -2,43% en mai. 
  
Russie : Le marché russe a gagné 0,06% en roubles sur le mois et l’euro s’est dépréciée de 
-3,19% contre le dollar américain. L’inflation s’est confirmée à 2% bien en-dessous du niveau 
Target de 4% yoy. La devise russe a gagné 0,9% sur le mois de mai et la croissance du  prix 
du pétrole s’est  affiché à environ 67$/barrel.  
  
Turquie : Le marché turc termine la période en baisse de -2,85% en devise locale et la 
devise locale s’est dépréciée  de -11,44% contre le billet vert. L’inflation s’affiche à 12,15% 
YoY. Les marchés financiers ont perdu la confiance sur la capacité du gouvernement turque 
à redresser la situation. 
  
Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement sous-performé. En 
devise locale, le marché hongrois a reculé de -9,08% et le marché polonais de -5,91%. 
Depuis le début de l’année 2018, en YTD, les marchés polonais et hongrois ont reculés 
d’environ -11,5%.  
  
Grèce : Le marché grec a perdu environ -15,8% sur le mois. Le PMI s’est stabilisée à 55 en 
avril et le GDP s’est levée à 0,8% QoQ.  
Stratégie d’investissement : Le portefeuille reste surpondéré sur les services informatiques et 
sur la consommation de base et les principales sous-pondérations continuent à porter sur les 
financières et l’énergie. En termes géographiques, le principal poids reste aux sociétés 
russes, polonaises et à la Turquie. 
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-0,030,90
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