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Nombre de lignes :
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Code ISIN : Source : Europerformance

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Olivier BADUEL -Corinne MARTIN

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015 Source : Europerformance
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OFI FUND - Euro Large Cap

Chiffres clés au 30/06/2020 Evolution de la performance depuis création

Performance sur le mois

8 827,15

OFI FUND Euro Large Cap est investi dans les actions de la zone Euro, suivant une approche de gestion active fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l’indice EuroStoxx DNR sur un horizon de placement de 5 ans. La philosophie
d’investissement développée par l’équipe de gestion repose sur l’analyse en profondeur des fondamentaux des entreprises permettant d’en déduire leur « fair value » sur le moyen/ long terme. Cette dernière étant définie selon deux critères : la croissance
soutenable et le potentiel de création de valeur. Sans biais a priori de styles ou de secteurs, l’équipe de gestion sélectionne des valeurs sur l’ensemble des segments de marchés et vise à détecter les meilleures opportunités sur un horizon de 18-24 mois, limitant
ainsi le turnover du portefeuille. Concentré autour de 40-70 valeurs, le portefeuille est le résultat d’une prise de décision interactive, chaque cas d’investissement étant débattu au sein de l’équipe « actions Large Cap » regroupant 5 gérants seniors.
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Olivier BADUEL -Corinne MARTIN - Gérant(s)
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Confirmation du rebond

Tant les marchés que les premiers indicateurs économiques ont confirmé la poursuite du rebond
entamé avec la levée progressive des mesures de confinement. Les bourses de la zone Euro,
mesurées par l’indice EuroStoxx dividendes nets réinvestis, clôturent le mois sur un gain de près de 5%.

La célérité et l’ampleur des mesures de soutien des banques centrales et des Etats conjuguées à la
levée progressive des mesures de confinement ont permis aux marchés de poursuivre leur mouvement
de hausse entamé le 18 mars dernier. Les indicateurs économiques publiés tout au long du mois de juin
ont surpris par leur vigueur à l’image des PMI (indice de confiance des directeurs d’achat) qui
s’inscrivent au-delà du seuil d’équilibre des 50 tant en Chine qu’aux Etats-Unis ou encore en France.
Malgré un déconfinement à la fois plus tardif et chaotique, les chiffres de l’emploi aux Etats-Unis ont
également surpris par leur vigueur, même si le taux de chômage demeure très élevé en comparaison de
la situation pre-Covid-19. Sur le front sanitaire, tous les doutes ne sont pas levés, la situation aux Etats-
Unis et dans un certain nombre de grands pays émergents (Brésil, Inde, …) demeure préoccupante.

Les performances sectorielles sont contrastées. Les financières (assurances et banques), de même que
les valeurs technologiques, s’affichent en tête des hausses. A l’inverse, certains secteurs défensifs
(santé, agro-alimentaire/boisson) ferment la marche en compagnie de secteurs plus cycliques (loisirs et
énergie), preuve que certains doutes subsistent quant à la vigueur de la reprise.

Votre fonds OFI Fund Euro Large Cap profite tout à la fois de son positionnement, cyclique, mais
également d’un effet sélection au sein des secteurs de la technologie (Ingenico, Atos), des matériaux de
construction (Saint-Gobain), des financières (BNP Paribas, Allianz) ou encore de l’absence de Wirecard
qui s’effondre suite à la découverte de malversations financières.

La principale opération du mois a consisté en l’entrée en portefeuille d’Engie (valorisation intrinsèque
attractive, sensibilité au cycle mieux prise en compte). A l’inverse, nous avons vendu Orange
(croissance quasi-nulle sur 2020), pris une partie de nos bénéfices sur Arkema et allégé nos positions
sur Faurecia et KBC qui demeurent des convictions au sein du portefeuille. Enfin, nous avons renforcé
Publicis, largement pénalisé par la crise du Covid-19, mais dont la valorisation ne reflète pas la
transformation accélérée du modèle et la forte génération de cash-flow.

Les prochaines semaines seront déterminantes avec la publication des résultats du 2ème trimestre, mais
surtout des indications pour la 2nde moitié de l’année. La reprise reste plus que jamais conditionnée à la
poursuite de l’amélioration des conditions sanitaires, ainsi qu’à la mise en œuvre de nouvelles mesures
de soutien des Etats (allongement de la durée du chômage partiel pour les secteurs les plus touchés) et
à l’annonce de plans de relance. Au sein de la zone Euro, la capacité de la chancelière allemande (qui a
pris la présidence du Conseil Européen au 1er juillet) à faire valider le « green deal » européen
constituera un élément clé.
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