
Valeur Liquidative de la Part IC (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7
Actif net de la Part IC (en M d'euros) :
Actif net Total des Parts (en M d'euros) :
Nombre de lignes :
Nombre d'actions :
Taux d'exposition actions (en engagement) :

Code ISIN : Source : Europerformance

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Olivier BADUEL - Corinne MARTIN

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015 Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx Net Return
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OFI FUND - Euro Large Cap

Chiffres clés au 30/04/2020 Evolution de la performance depuis création

Performance sur le mois

7 978,91

OFI FUND Euro Large Cap est investi dans les actions de la zone Euro, suivant une approche de gestion active fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l’indice EuroStoxx DNR sur un horizon de placement de 5 ans. La philosophie
d’investissement développée par l’équipe de gestion repose sur l’analyse en profondeur des fondamentaux des entreprises permettant d’en déduire leur « fair value » sur le moyen/ long terme. Cette dernière étant définie selon deux critères : la croissance
soutenable et le potentiel de création de valeur. Sans biais a priori de styles ou de secteurs, l’équipe de gestion sélectionne des valeurs sur l’ensemble des segments de marchés et vise à détecter les meilleures opportunités sur un horizon de 18-24 mois,
limitant ainsi le turnover du portefeuille. Concentré autour de 40-70 valeurs, le portefeuille est le résultat d’une prise de décision interactive, chaque cas d’investissement étant débattu au sein de l’équipe « actions Large Cap » regroupant 5 gérants seniors.
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TOTAL
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

CARREFOUR
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Olivier BADUEL - Corinne MARTIN - Gérant(s)

SPIE

Poids M-1

BEIERSDORF 1,22%

ANHEUSER BUSCH INBEV 0,83%

STORA ENSO 0,81%

TELEFONICA 0,61%

AIRBUS
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1,61%
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0,31%

ARKEMA

BNP PARIBAS

KBC GROEP

SG

France Industrie

0,39% Industrie

Vente

1,17% Vente

Vente

2,25%

-0,20% France Distribution

Vente

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Poids M Poids M

1,88%

OFI FUND - Euro Large Cap
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Commentaire de gestion
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Rebond

Les marchés actions ont poursuivi leur rebond entamé depuis leur point bas du 18 mars dernier. Les
bourses de la zone Euro, mesurées par l’indice DJ EuroStoxx dividendes nets réinvestis, clôturent le mois
sur un gain de 6,53%.

Les marchés sont demeurés volatiles, fluctuant au grès des annonces des Etats et des banques centrales
qui ont continué à déployer leurs mesures de soutien. Les premières publications de résultats trimestriels
n’ont pas apporté d’éléments décisifs. Le 1er trimestre a été impacté par le confinement en Chine, puis en
Europe dans la seconde moitié de mars. Les prévisions sont nettement plus sombres pour le 2ème

trimestre qui comptera plusieurs semaines de confinement au niveau mondial. La dynamique de reprise
en Chine sera particulièrement scrutée afin d’essayer d’en tirer un scénario de reprise pour l’Europe et les
Etats-Unis à mesure que les mesures de confinement seront levées.

Les performances sectorielles sont très contrastées. En tête des hausses, on retrouve tout à la fois des
secteurs cycliques (loisirs, automobile, matériaux de base), mais également ceux de la technologie et de
la pharmacie. A l’opposé, on retrouve les secteurs de l’immobilier, des utilities, des banques et du pétrole,
seul secteur à clôturer dans le rouge.

Votre fonds OFI Fund Euro Large Cap profite en relatif du rebond de certaines valeurs « massacrées »
dans le secteur industriel (Spie, Rexel, Elis) ainsi que des bonnes performances de STMicroelectronics
(dynamique commerciale soutenue par des gains de part de marché) et Ingenico (excellente gestion des
coûts et perspectives de synergies avec la fusion avec Worldline) dans le secteur de la technologie, ou
encore d’Akzo Nobel dans la chimie.

Les principales opérations sont liées aux mouvements de passif sur le mois. Ces mouvements ont été
l’occasion de concentrer le portefeuille en soldant un certain de nombre de positions soit du fait de leur
valorisation (Beiersdorf), de leur endettement (AB Inbev, Telefonica) ou de leur sensibilité au cycle (Stora
Enso, Airbus). A l’inverse, nous avons renforcé, en toute fin de mois, les banques (BNP Paribas, SG et
KBC) qui affichent des décotes historiques, ainsi qu’Arkema (évolution vers un groupe de « pure » chimie
de spécialités).

Les perspectives sont très incertaines. D’un côté, il faut s’attendre à une montée du chômage, au-delà
des mesures de chômage partiel, il est certain qu’une partie des salariés ne retrouvera pas leur emploi à
l’issue de la période de déconfinement. Par ailleurs, le risque de « rechute » (augmentation du nombre de
personnes infectées) ne peut être écarté et il reste difficile de mesurer l’impact des mesures de
« distanciation sociale ». De l’autre, l’ampleur des mesures de soutien et les plans de relance à venir
devraient conduire à la plus forte reprise jamais enregistrée. Reste l’incertitude politique, avec le retour de
la menace « Trump » de guerre - à minima - dialectique et potentiellement commerciale avec la Chine, à
moins que le réalisme économique ne prévale …
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)
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