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SSP OFI RS Global Emerging Debt est un compartiment de la SICAV luxembourgeoise SSP. Le compartiment est destiné a étre investi dans des obligations des marchés émergents libellées en devises locales ou fortes.

Evolution de la performance depuis création
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Solvency Capital Requirement
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Performances & Volatilités

Source : Europerformance

Performances mensuelles

Horizon de placement : Supérieur a5 ans; Fonds -5,85% 8,28% -7,27% 8,19% -11,55% 7,09% -9,61% 8,10% -8,35% 6,48% -7,40% 8,98% -7,16% -7,99%
Valorisation : Quotidienne Indice ® 23,04% 7,93% 13,75% 7,87% -2,56% 6,81% -3,71% 7,73% -5,48% 7,13% -5,79%  10,57% -4,82% -7,02%
Frais courants : 1,12% Source : Europerformance

wox 2017 -019%  324%  120%  -050%  -110%  -085%  -1,16%  079%  012%  -L07%  -0,65%  097% | 072%  212%
0% 2018 045%  080%  -013%  -105%  -175%  -2,58%  135%  -480%  217%  016%  218%  014% | -323%  -155%
20% 2019 421%  -007%  -006%  010%  043%  2,87%  239%  -194%  149%  071%  -095%  222% | 1183%  14,13%
o% 2020 008%  -2,26%  -1180%  349%  416%  -018%  -1,15%  -057%  -082%  100%  290%  171% | -435%  -411%
SCRMarket 3 SCR Market SCRnterest  SCR Spread  SCR Currency 2021 094%  -2,36%  -056%  -013%  0,70% 148%  -062%  106%  -215%  -171%  -0,04%  030% | -4,94%  -2,35%

2022 065%  -569%  -051%  -195% 7,40%  -5,79%

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : 80% JPMorgan GBI-EM Global (Unhedged) + 20% JP Morgan Euro EMBI puis depuis le 24/01/2014 80% JP Morgan GBI-EM Global Diversified Unhedged Euro + 20% JP Morgan Euro EMBI puis JPM ESG GBI-EM Glob Div EUR-unhedged depuis 19/07/2021

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
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10 Principales Lignes (hors trésorerie) Commentaire de gestion
Libellé Poids Pays Coupon Tx AC Maturité Rating @ La dette émergente en devise locale, représentée par lindice J.P. Morgan ESG GBI-EM Global
KFW 0,625 2025_07 6,00% Allemagne 0,625% 6,670% 25/07/2025 AA Diversified, est en baisse de 1.34% sur le mois. La contribution des de\{ises é(ne_rgentes ala
BIRD 4,250 2026_01 5.57% Supranational 4,250% 9.277% 22/01/2026 AA performance était de +0.87%. La contribution de la composante tlaux, quant & elle, était de -2._21%.
N Les rendements sur la dette émergente ont en moyenne augmenté de 57 points de base et terminent
HONG KONG GOVER INTL BOND 3,000 2026_11 |  4,60% Hong Kong 3,000% 2,981% 30/11/2026 AA- e Mois A 6.71%.
ETAT BRESIL 10,000 2031_01 4,41% Brésil 10,000% | 12,044% 01/01/2031 BB-
ETAT COLOMBIE 7,000 2031_03 4,14% Colombie 7,000% | 10,161% 26/03/2031 BBB- Aux Etats-Unis, le rendement de la dette souveraine & 10 ans a augmenté de 60 points de base et
BIRD 5,000 2026_01 3,61% Supranational 5000% | 10,828% 22/01/2026 AA termine le mois a 2.94%. Ce mouvement s’explique notamment par la normalisation de la politique
ETAT REP TCHEQUE 1,000 2026_06 315% | République Tchéque | 1,000% | 4,769% 26/06/2026 AA- monétaire de Ia’F_e’d visant & contenir I'accélération de I’infl:cltion. Au niveau du taux de change, le
ETAT MALAISIE 3,900 2026_11 3,08% Malaisie 3,900% 3,892% 30/11/2026 A- dollar s'est apprécié de 4.95% contre euro et termine le mois & 1,055.
BIRD 4,500 2026_01 2,79% Supranational 4500% | 7,254% 22/01/2026 AA La hausse des rendements était particuliérement importante en Europe de I'Est (+80bps en
ETAT MALAISIE 4,498 2030_04 2,72% Malaisie 4,498% | 4,560% 15/04/2030 A- moyenne). L'intensification des pressions inflationnistes se poursuit dans la région. En avril, l'indice
TOTAL 40,06% des prix a la consommation a atteint 14.2% en République tchéque, 12.4% en Pologne et 9.5% en
Source OFI AM Hongrie. En outre, les incertitudes géopolitiques restent importantes avec un prolongement du conflit

russo-ukrainien.

L’indice de référence Bloomberg des prix sur les matieres premiéres termine le mois d’avril en hausse
de 4.08%. Malgré le ralentissement de la croissance en Chine (premier importateur mondial de
matiéres premiéres) et la baisse des prix des métaux industriels comme I'aluminium (-12.56%), le
Tracking Error Frequence de Gain Perte Max. Tracking error 10 ans cuivre (-7.34%) et le minerai de fer (-4.41%), les prix des énergies fossiles continuent d’augmenter
1,77% 40,38% -10,40% 1,29% (+28.39% pour les contrats futurs sur le gaz naturel et +15.56% sur le charbon).
Source OFI AM

Indicateurs Statistiques  (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence sur 1 an glissant)

La performance de SSP OFI Global Emerging Debt est de -1.95% en avril. Notre approche reste
défensive en attendant d’avoir plus de visibilité sur les perspectives d'inflation et le développement de
la situation géopolitique en Europe de I'Est (trésorerie a 10.60%).

Maturité, Rating Moyen, Taux actuariel et Sensibili

Maturité moyenne Rating moyen Taux actuariel (Tx AC) Sensibilité Taux
7,1 ans A 6,00 4,93
Source OFI AM

Princi ements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allégement
Libellé Poids M-1 Poids M Libellé Poids M-1  Poids M
ETAT POLOGNE 2.500 2027_07 1,28% 2,39%
Source : OFI AM Source OFI AM Pierre-Emmanuel HUBERT - Edouard AMAR - Gérant(s)
(1) Rating Compliance OFI (la méthodologie peut étre consultée auprés du groupe OFI) (2) Taux sans risque : €ster

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements
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Top 10 Emetteurs

Libellés

KFW 0,625 2025_07

BIRD 4,250 2026_01

HONG KONG GOVER INTL BOND 3,000 2026_11
ETAT BRESIL 10,000 2031_01

ETAT COLOMBIE 7,000 2031_03
BIRD 5,000 2026_01

ETAT REP TCHEQUE 1,000 2026_06
ETAT MALAISIE 3,900 2026_11

BIRD 4,500 2026_01

ETAT MALAISIE 4,498 2030_04

TOTAL

Répartition par zone géographique

u Effet taux

T,Q%

H Effet devise

Poids 40%
6,00% 35%
5,57% 30%
4,60% 2505
4,41% 20%
4,14% 15%
3,61% 10%
3,15%

3,08% (E;ZZ
2,79%

2,72%
40,06%

Source OFI AM

—Poids benchmark (%)

10,9%

Source OFI AM

Répartition par maturité  (hors OPCVM et Trésorerie)
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ribution a la sensibilité par pays

Chili 0,59
République Tchéque 0,58
Indonésie
Thailande 0,38
Supranational 0,38
Hongrie 0,36
Malaisie 0,32
Colombie 0,25
Brésil 0,25
Allemagne 0,24
Hong Kong 0,24
Pologne 0,22
Etats-Unis 0,21
Pérou 0,12
Mexique 0,12
Afrique du Sud 0,11
Roumanie 0,06
Argentine 0,01
0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70
Source OFI AM
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Document d'information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
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des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
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