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MULTIGESTION TRADITIONNELLE

~ COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois d’avril a été marqué par une résurgence des craintes des investisseurs. Les marchés
obligataires ont ainsi renoué avec le doute quant a I'évolution en Espagne et en ltalie, qui
peinent a contenir leurs déficits budgétaires. S'est ajouté une crise politique aux Pays-Bas,
I'échec des discussions budgétaires ayant fait chuter le gouvernement. Enfin, les échéances
électorales, en France et en Gréce, ont alourdi le climat d’incertitude.

En extrémes, le Stoxx Europe 50 a cédé jusqu'a 11% (plus haut 3 avril / plus bas 23 avril) au
PERFORMANCES cours du mois. Sur I'ensemble de la période, le Stoxx Europe 600 céde 2,3% et le Stoxx Europe
5,7%.

Les disparités sectorielles se sont avérées trés fortes sur la période : les financiéres cédent
7,1%, la technologie 6,8% et les télécoms 4,5%. En revanche, la santé progresse de 2,3% et les
matériaux de base et biens de consommations finissent le mois en trés légére hausse.

En termes géographiques, les marchés espagnol et italien ont ét¢é malmenés et cédent
respectivement 12,5% et 8,7%. Enfin, le segment des petites et moyennes valeurs a
globalement mieux résisté.

Sur 1 an glissant

Le portefeuille de MAIF France Sélection résiste bien, limitant la baisse a 2,28% contre -5,93%
pour le CAC 40 NR.

*18/06/1999 Source Europerformance
Trois fonds se distinguent tout particuliérement sur la période : Agressor PEA (-1,1%),
REPARTITION PAR STYLE DE GESTION Mandarine Opportunitfés (-2,1%) et Fidelity Funds Frg-mce (-_2,3%). II§ ont notamment bénéficié
d’'un momentum de résultats positif au cours du mois d'avril, investi en grande partie sur des
sociétés largement tournées vers linternational. Ces trois fonds représentent prés de la moitié

Disponibilité / des investissements de MAIF France Sélection.
Liquidités Globalement, le portefeuille a bénéficié de son exposition au segment des petites et moyennes
Investies 6,09% valeurs.

Growth 43,08% . . . s
Certaines gestions plus opportunistes ont eu un comportement plus volatil, & image de France

opportunités. Le portefeuille a notamment été pénalisé par son positionnement sur quelques
dossiers bancaires comme Natixis et BNP Paribas ainsi que par sa position sur ST
Microelectronics, dont le titre a cédé 30% en avril, dont 14% sur la seule journée du 23 avril, jour
de sa publication de résultats ...

Sycomore France Cap a également suivi la baisse et céde 5,2% au cours du mois.

Value 34,93%

Depuis le début de 'année, MAIF France Sélection progresse de 10,3%, contre +2,08% pour
l'indice CAC 40 NR.

Blend 15,90%

Source OFI AM
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GRAPHIQUE DE CONTRIBUTION RELATIVE SUR LE MOIS

0,4%
0,11%
— ocorze
00% |
-0,03%
-0,11%
-0,4%
-0,35% 0,43%
-0,55%
-0,60%
-0,8%
AGRESSOR PEA FIDELITY FUNDS - FRANCE FUNDA  FRANCE OPPORTUNITES PART | GALLICAC MANDARINE OPPORTUNITES|  MIRABAUD FRANCE ACTIONS PART OFI TRESORISR SYCOMORE FRANCECAP |
c
Source OFI AM
Document d'i ion non Le présent ne vise que les clients professionnels au sens de l'article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les i en gestion de
‘ i (CGPI) i les i en il i i iers (CIF) au sens de larticle L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il n'est pas destiné a étre remis a des clients non professionnels ne
‘ pas | les I etla ires pour prendre leurs propres isi et évaluer les risques encourus. Les informations contenues dans ce
document ne sauralent avmr une valeur Seuls le prosp complet de TOPCVM et ses demlers états flnanmers font foi.Les performances passées ne prélugent en rien des résultats futurs.
es incluent I' des frais hors ission de iption et rachat. Ce n'a aucun et ne fournit des informations qu‘a titre indicatif. Le souscripteur
ASSET MANAGEMENT reconna‘t avoir regu le prospectus visé par la AMF p asoni i Pour tout i ire relatif & 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management 1, rue
Vernier 75017 Paris.

Département commercial + 01 40 68 17 10« contact@o

OFI Asset + Société de gestion de ille agréée par PAMF sous le numéro GP 92-12 « N°de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 » AP E 6630Z 1 rue Vernier 75017 Paris «
Tél.: + 33 (0)1 40 68 17 17  Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-am.fr

11



